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현재 주가 (3/29) 4,615원 

시가총액 1,183억원 

발행주식수 25,625천주 

52 주 최고가 / 최저가 4,920 / 2,200원 

60 일 일평균 거래량 360,948주 

외국인 지분율 6.1% 

  

주주 구성  

임지윤 (외 3인) 17.8% 

얼머스인베스트먼트 5.7% 

  
 
 

주요 자회사 지분율 

옵트론광전자(천진) 100% 

옵트론광전자(동관) 100% 
 
 
 

전환가능 주식수 (CB, BW 등) 행사기간 

2,580,645 주 2024.3.29~2026.3.28 
 
 

주요 재무 &지표 2022 2023 2024F 2025F 

매출액 (억원) 1,982 2321 2900 3440 

영업이익 (억원) -495 150 232 310 

영업이익률 (%) -25.0 6.5 8.0 9.0 

순이익 (억원) -779 93 186 266 

PER (배) N/A 10.1 6.4 4.4 

PBR (배) 2.7 2.3 3.2 3.2 

주: 24F, 25F PBR의 지본총계는 23년4분기 기준 

 

 

 

 
• 휴대폰이나 차량용 광학 부품 및 모듈 개발업체 

• 글로벌 전기차 업체향 매출 증가로 전장 매출 2배 이상 성장 

• 24F PER 6.4배 수준으로 동종업체 PER 12배 대비 저평가된 수준 

광학 부품 및 모듈 개발업체 

동사는 1999년 5월 설립된 업체로 휴대폰이나 차량에서 사용되는 카메라 

광학부품을 개발 및 생산하는 업체이다. 사업장은 창원 본사와 대전사업장

에서는 제품 개발 및 R&D를 진행하고 있고 중국 천진에서는 렌즈를 생산하

고 있으며, 동관에서는 광픽업 렌즈를 제조하여 소니에 공급하고 있다. 필터

와 광학줌 등은 주로 베트남 공장에서 생산하고 있으며, 최근 3공장을 매입

하여 capa 증설중에 있다. 

전장부품의 매출 증가로 밸류에이션 상승 기대 

동사는 올해부터 전장향 매출이 급증할 것으로 예상된다. 2023년 전장향 광

학렌즈 및 모듈 사업부의 매출액이 401억원이었는데, 올해 900억원으로 2

배 이상 증가할 것으로 예상되고 내년에는 1,390억원으로 추정하고 있어 내

년에도 50%의 성장을 보일 것으로 기대된다. 먼저 글로벌 전기차 업체로 

하우징 제품 공급이 시작될 것으로 전망된다. 고객사의 카메라 화소가 200

만화소에서 500만화소로 상향되면서 동사가 신규벤더로 선정되었기 때문

이다. 

2024년 높은 실적 성장을 보일 것 

2024년 매출액은 2,900억원(+24.9%), 영업이익 232억원(+54.7%)를 

기록할 전망이다. 기존 휴대폰 부품 부문은 10% 내외의 성장을 보일 것으

로 예상되고 글로벌 전기차 업체로의 공급과 MLA 등 전장부품 매출액이 

401억원에서 900억으로 증가할 것으로 기대되기 때문이다.  

동사는 올해 실적 기준 PER이 6.4배 수준이다. 또한 올해 전장부품 매출 비

중이 31%, 내년에는 37.5%이기 때문에 직접적인 PEER 그룹으로 볼 수 있

는 엠씨넥스의 24F PER은 12.1배, 파트론의 24F PER 12배와 비교해봤을 

때 저평가되어 있는 수준이라고 판단되며 전장부분의 실적이 가시화되면 주

가의 밸류에이션 상승을 기대해볼 수 있을 것으로 판단된다.   
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기업개요 

동사는 1999년 5월 설립된 업체로 휴대폰이나 차량에서 사용되는 카메라 광학부품을 개

발 및 생산하는 업체이다. 사업장은 창원 본사와 대전사업장에서는 제품 개발 및 R&D를

진행하고 있고 중국 천진에서는 렌즈를 생산하고 있으며, 동관에서는 광픽업 렌즈를 제

조하여 소니에 공급하고 있다. 지난 3월 2014년에 취득한 판교사옥을 570억원에 매각

하여 430억원의 차익을 얻었고 이는 차입금 상환을 통해 재무구조 개선에 활용될 예정

이다. 필터와 광학줌 등은 주로 베트남 공장에서 생산하고 있으며, 최근 3공장을 매입하

여 capa 증설중에 있다. 

2023년 기준으로 이미지센서용 필터가 31%, 광학 줌 관련 매출이 41%, 광학렌즈 및

모듈이 17%를 차지하고 있고 기타 매출이 11%이다. 이미지센서용 필터는 휴대폰 카

메라에 사용되는 블루필터, 오가닉 화이트 글래스 필터, 밴드패스 필터, 조리개 등이 있

다. 블루필터는 적외선 차단하는 역할을 하고 밴드패스 필터는 특정 파장만 전송하고 나

머지 대역은 차단함으로써 안면인식을 할 때 필요한 필터인데 현재는 애플에서 사용하고

있으나 중국업체가 대부분 공급하고 있는 실정이다. 광학 줌 관련 제품은 폴디드줌 모듈

에 사용되는 프리즘이 있다. 폴디드줌이 잠망경의 형태로 구성되어 있다보니 빛을 꺽어

서 이미지센서에 상이 맺히도록 해주는 프리즘이 필요한데 동사는 이 부품을 생산하고

있다. 따라서 폴디드줌 시장이 커질수록 동사의 실적에 수혜가 기대된다. 

자동차용으로는 과거 글로벌 전기차 업체로 렌즈모듈을 공급하였으나 현재는 공급이 중

단되어 재공급을 위한 준비를 하고 있고, 올해부터 하우징 부품을 신규로 공급할 것으로

예상된다. 카메라의 화소가 200만화소에서 500만화소로 상향되면서 신규벤더로 동사

가 선정된 것으로 파악되며, 고객사 내에서의 점유율도 절반은 넘을 것으로 추정하고 있

다. 

 
 

[그림 1] 카메라 필터 및 부품  [그림 2] 폴디드줌용 프리즘 

 

자료: 옵트론텍  자료: 삼성전기 
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  투자포인트 1 : 전장부품 매출 증가 -> 실적 성장과 밸류에이션 

상승을 동시에 노린다 

동사는 올해부터 전장향 매출이 급증할 것으로 예상된다. 2023년 전장향 광학렌즈 및

모듈 사업부의 매출액이 401억원이었는데, 올해 900억원으로 2배 이상 증가할 것으로

예상되고 내년에는 1,390억원으로 추정하고 있어 내년에도 50%의 성장을 보일 것으로

기대된다. 먼저 글로벌 전기차 업체로 하우징 부품 공급이 시작될 것으로 전망된다. 

고객사의 카메라 화소가 200만화소에서 500만화소로 상향되면서 동사가 신규벤더로

선정되었기 때문이다.  전기차 시장의 성장률이 잠시 둔화되고 있으나 장기적으로 보면

우상향하는 시장이기 때문에 이번에 신규로 유치한 고객사를 통해 중장기적 성장을

도모할 수 있을 것으로 기대된다. 

전장 부문의 2번째 신제품은 MLA(Micro Lens Array) 이다. MLA는 국내 전장업체인

에스엘과 1년 6개월동안 개발한 제품으로 자동차 헤드램프의 빛이 원하는 방향으로

가도록 글라스에 패터닝을 한 부품으로 에스엘을 통해 현대자동차의 제네시스 전 차종에

채용될 예정이다. 자동차 부품의 특성상 프로젝트가 시작되면 물량이 결정되기 때문에

향후 5년간은 꾸준히 매출 성장이 발생할 것이다. 또한 에스엘이 국내 업체에만 공급하는

것이 아니기 때문에 북미, 유럽업체로도 공급할 가능성이 높아 동사에게 중장기

성장동력이 될 것으로 보인다. MLA의 채택률을 높게 보는 이유는 MLA로 인해

맞은편에서 주행중인 차량에 헤드라이트의 빛이 가지 않도록 조절할 수 있어 안전성을

높이는 고급 기능을 수행할 수 있으며, 완성차 입장에서는 헤드라이트의 디자인을

다채롭게 함으로써 차별화를 가져갈 수 있다는 점이 매력적이다. 단가가 높은 관계로

현재는 고급차종 위주로 공급하고 있지만, 향후 원가절감을 통해 볼륨모델에도 공급할

가능성이 있어 주목해야할 포인트로 볼 수 있다.  

 

 [그림 3] MLA 의 적용모습  [그림 4] 헤드램프 모듈의 구성도 

 

 

 
자료: 옵트론텍  자료: 옵트론텍 
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  투자포인트 1 : 전장부품 매출 증가 -> 실적 성장과 밸류에이션 

상승을 동시에 노린다 

전장부문의 세번째 신제품은 자동차 로고램프용 필터이다. 로고램프란 자동차의 조명에

로고필터를 넣어 고급스런 분위기 연출 및 사용자 친화적 서비스를 연출하는 기능을

한다. 단순히 로고만을 보여주는 것이 아닌 보행자나 자전거 이용자의 안전/경고

메시지로도 활용될 수 있어 실용적인 측면도 갖다. 이에 따라 완성차 업체들의 적용

사례는 증가할 것으로 예상되고 내년부터 동사의 실적에 의미있는 기여를 할 것으로

기대된다.  

 

투자포인트 2 : 폴디드줌 성장에 대한 수혜 기대 

기존 본업이라고 할 수 있는 휴대폰 부품쪽은 큰 성장이 나오지는 않지만 폴디드줌 시장이

확대됨에 따라 실적 개선이 지속될 것으로 예상되고 있다.  프리즘 등의 폴디드줌

카메라의 부품과 모듈이 지난해 이미 큰 폭의 성장세를 보였고, 애플이 폴디드줌을

채택하면서 중국업체들의 적용속도가 빨라지고 있는 것으로 보인다. 물론 동사는 애플에

공급하고 있진 않지만, 기존에 적용하고 있지 않던 폴디드줌을 중국업체들이 적용하기

시작한 것만으로도 동사의 휴대폰 부문 실적이 꺽일 가능성은 낮아보이며, 성장성을

이어갈 것으로 보인다.  

 

 [그림 5] 로고그램의 적용모습  [그림 6] 로고램프의 구조 

 

자료: 시장자료  자료: 옵트론텍 
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  실적 전망 : 전장부품이 성장 드라이브 역할을 한다 

2024년 매출액은 2,900억원(+24.9%), 영업이익 232억원(+54.7%)를 기록할

전망이다. 기존 휴대폰 부품 부문은 10% 내외의 성장을 보일 것으로 예상되고 글로벌

전기차 업체로의 공급과 MLA 등 전자부품 매출액이 401억원에서 900억으로 증가할

것으로 기대되기 때문이다. 더구나 전장부품 매출이 상대적으로 적은 1분기에도

갤럭시24의 흥행으로 매출액 760억원, 영업이익 61억원으로 예상되어 연간 영업이익

200억원 이상은 부담스럽지 않을 것으로 보인다. 내년에도 로고램프, MLA 등

전장부품의 성장으로 매출액 3,400억원, 영업이익 310억원으로 추정한다.   

 

결론 

동사는 올해 실적 기준 PER이 6.4배 수준이다.  휴대폰업체로만 봐도 비싸지 않은

밸류에이션이다. 에스코넥 23년 영업이익 80억원, 현재 시총 1,425억원, 캠시스 23년

영업이익 69억원, 시총 1,082억원이다. 동사의 올해 전장 매출 비중은 31%, 내년에는

37.5%이기 때문에 직접적인 PEER 그룹으로 볼 수 있는 엠씨넥스의 24F PER은 12.1배, 

파트론의 24F PER 12배 수준이고 동종업체들의 주가가 작년 하반기부터 지속하락하여

현재의 밸류에이션을 받는 것이지 작년까지는 16~20배의 PER을 적용받고 있었다. 

동종업체들의 주가도 바닥권에 있음을 감안하면 PEER 그룹들의 PER도 좀 더 상향될

것이고 베트남에 3공장을 증설중인 동사는 내년까지 실적이 증가할 가능성이 높아 24F

PER 6.4배 수준에서는 관심있게 봐야할 주가 수준으로 보인다. 

 

 

 

 

 

 

 

[표 1] 사업별 매출 추이 및 전망                                                                                                                                                (단위: 억원) 

 

자료: FS리서치 

2021 2022 2023 2024F 2025F
이미지센서용 필터 984       1,027     728       800       850       
광학렌즈 및 모듈 (전장) 400       521       401       400       400       
광학 줌 (카메라폰) 325       333       947       1,050     1,200     
기타 (광픽업, 부자재 외) 300       116       245       150       100       
신규사업 500       890       
매출액 2,009     1,982     2,321     2,900     3,440     
영업이익 50-        495-       150       232       310       
  (영업이익률) -2.5% -25.0% 6.5% 8.0% 9.0%
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고지 사항 

 본 자료에 수록된 내용은 신의성실하게 작성하였지만, 당사는 그 정확성이나 완전성을 보장할 수 없습니다. 따라서 본 자료는 어떠한 경우에도 증권투자와 결과에 대한 법적 책임소재의 

증빙자료로 사용될 수 없습니다. 

 본 자료는 조사분석 담당자가 객관적 사실에 근거해 작성하였으며, 타인의 부당한 압력이나 간섭없이 본인의 의견을 정확하게 반영했습니다.  

 당사는 공표일 현재 해당 회사의 발행주식을 보유하고 있을수도 있으며 보유하고 있다면 향후 매도할수도 있습니다. 

 본 자료는 매수, 매도의 의견을 전달하는 것이 아닌 단순 정보제공을 목적으로 하고 있기 때문에 해당 주식 매수에 따른 손실 발생시 이에 대한 책임을 지지 않습니다. 

 

 


